@ FIRST

CAPITAL MARKETS

INFORME SEMANAL
DE MERCADO

Del 24 al 28 de Septiembre de 2022



Informe Semanal @ FIRS

Noticias del Mercado CAPITAL MARKETS

Lo que paso esta Semana

Internacional

Finalmente el nuevo Primer Ministro de Gran Bretafia sera Rishi Sunak. Confirmé que mantendra en su cargo al actual Ministro de Finanzas Jeremy Hunt y que su
mandato estara enfocado principalmente en la estabilidad econémica. El mercado europeo reaccioné de forma muy positiva en el comienzo de la semana y tanto la
Libra como el Euro recuperaron terreno frente al ddlar lo que produjo una caida del Délar index (DXY). A pesar de un gran comienzo de semana a nivel global, la
presentacion de resultados trimestrales de las principales empresas tecnoldgicas de Estados Unidos nuevamente trajo fuerte volatilidad a los mercados.

El dia Martes Google y Microsoft cayeron un 7%, el Miércoles META cayé un 24%, y el Jueves Amazon cay6 un 15%.

El Domingo 30 de octubre se llevaran a cabo las elecciones presidenciales en Brasil, luego del resultado de la primera vuelta se espera que Lula sea reelecto.

Local

En la segunda y ultima licitacién del mes, el Tesoro obtuvo financiamiento por $148.000 M ARS, se licitaron solo 2 instrumentos (Letras a Descuento a Febrero 2023 y
Bonos Dolar Linked a Julio 2023). EI BCRA nuevamente tuvo que intervenir en la curva en Pesos luego de varias semanas, particularmente en la CURVA CER, el
mercado comienza a dudar de la capacidad de repago del Tesoro observando el Stock de vencimientos a fines de 2022 y comienzos de 2023.

Los Bonos soberanos en USD que habian comenzado la semana con fuertes subas de hasta 7,00% en un dia, luego de que el hijo de la expresidenta Cristina
Fernandez declar6 que ella no participaria de las elecciones presidenciales de 2023 devolvieron gran parte de la suba en los Ultimos dias.

Se aprobo el Presupuesto 2023 en la Camara de Diputados y el oficialismo busca ademas tratar un proyecto para eliminar las PASO.

Proxima Semana

Domingo 30 de Octubre: Elecciones Presidenciales Brasil.
Miércoles 02 de Noviembre: Decision tipos de interés Reserva Federal USA. Est +0,75%.
Miércoles 02 de Noviembre : Brasil Feriado Nacional, Dia de los Difuntos.

Jueves 03 de Noviembre : Tasa de Desempleo en la zona Euro. Est- 6,60%. 2
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Calendario Semanal

Lunes 31-10

Calendario Econdmico

Martes 01-11

Miercoles 02-11
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Jueves 03-11

MARKETS

Viernes 04-11

Estados Unidos PMI de Chicago (Oct)

Encuesta JOLTs de
ofertas de empleo (Sep)

Decisién de tipos de
interés

PMI de servicios (Oct)

Néminas no agricolas
(Oct)

Ventas minoristas de
Alemania (Mensual)

(Sep)

Gran Bretafia PMI
manufacturero (Oct)

PMI manufacturero de la
zona euro (Oct)

Tasa de desempleo en
la zona euro (Sep)

PMI de servicios en la
zonaeuro (Oct)

Brazil Relaciéon deuda
bruta/PIB (Mensual)

(Sep)

Emergentes

Brasil - Dia de los
Difuntos

Jap6n PMI del sector
servicios (Oct)

Rusia - Dia de la Unién

Dotacion de personal de
la administracion publica
nacional. Sep22

Argentina

indices de precios y
cantidades del comercio
exterior. 3T 22

Indicadores de
condiciones de vidade
los hogares (EPH). 1T22

Bases de microdatos de
la Encuesta Permanente
de Hogares. 2T22




Informe Semanal

Resumen de Mercado

28/10/2022 20/10/2022  Var.Semanal MTD YTD (2)
Tasas de Referencia
us 10Y 4,01% 4,23% -22,0 bps 29,9 bps 308,0 bps
BADLAR Privados (1) 69,25% 68,25% 100,0 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 75,00% 75,00% 0,0 bps 0,0 bps 3.700,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA

Délar A 3500- MULC
Doélar MEP

Doélar CCL

Délar / Euro

DXY (Dollar Index)
Real / Dblar
indices (USDC)
América

Merval

S&P 500 (USA)
Nasdaq (USA)
Dow Jones (USA)
Bovespa (Brasil)
Europa

DAX (Alemania)
CAC 40 (Francia)
IBEX 35 (Espafia)

COMMODITIES (CHICAGO)
Soja (USD/Ton.)
Maiz (USD/Ton.)

Trigo (USD/Ton.)
Oro (USD/Onza Troy)

156,02
294,33
308,72
0,99
110,89
5,33

478,25
387,40
11.035,89
32.759,15
21.476,89

13.170,49
6.238,55
7.872,96

510,61

268,01

304,77
1.641,65

153,50
290,47
296,71
0,98
112,88
521

458,82
365,41
10.614,84
30.333,59
21.906,17

12.490,36
5.954,81
7.478,52

511,25

269,29

312,02
1.627,66

(2) Variacion acumulada desde principio de afio

1,6%
1,3%
4,0%
1,7%
-1,8%
2,1%

4,2%
6,0%
4,0%
8,0%
-2,0%

5,4%
4,8%
5,3%

-0,1%
-0,5%
-2,3%
0,9%

6,3%
-0,5%
4,8%
1,3%
-1,2%

2,1%
6,8%
2,8%
12,1%
7,6%

12,1%
12,0%
9,9%

-1,5%
1,7%
-7,4%
-1,1%

-12,2%
15,5%

-23,2%
-20,2%
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:

Chile 31.336
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TasaBadlar vs TM20 vs Leliq

BADLAR

Tasa Leliq
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Evolucién indices en USD - Base Ene-18 =100
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —

CAUCIONES EN ARS Y USD TNA Cauciones ARS
p ) 100,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal ©
90,0% J R it L ®
3 ARS 63,50% 88,39% 170.811.062.516 80,0
7 ARS 64,60% 90,02% 12.948.627.069 20.0%
R TP PPOPPOP @nnenneeennernnennsens °
14 ARS 65,70% 91,31% 262.015.275 o PRRPRS o °
' e TNA
21 ARS 68,00% 94,81% 138.347.722 50,0%
,0% ® TEA
0 0
I R SR 73152 _ s0o
0 5 10 15 20 25 30 35
3 UsD 0,95% 0,95% 4.960.304 Plazo (dias)
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada 120,0%
31-60 72,7% 98.7% 76.988.383 93 100,0% @......... ® ...
N @ ceeeeee @ecccennnn, @ ccecanann @ cceeeens Q..........
61-90 73,3% 96,0% 134.231.500 84 80,0% S e oo R @ennenet . | L
91-120 73,3% 92,6% 91.312.144 61 60,0%
121-150 74,7% 91,7% 173.209.118 93 00
40,0%
181-210 77,3% 89,3% 64.558.752 26 ° TNA
20,0% ® TEA
211-240 77,8% 87,1% 90.209.312 9
271-300 83,0% 87.9% 1.160.000 3 0.0%
’ 31-60 61-90 91-120 121-150 181-210 211-240 271-300 301-330
301-330 82,0% 84,3% 10.043.781 2 Plazo (dias)
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Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD

—Bonar 2029 ——Bonar2030 ——Bonar2035 ——Bonar2038 ——Bonar 2041
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Titulos Publicos
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Informacion al 28-10

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29  9/7/2029  9/7/2021  52,53% 2,7 204 1987% [N4.7% 44.861
AL30  9/7/2030  9/7/2021 50,16% 2,8 19,8 19,73% [ 37% 7.989
AL35  9/7/2035  9/7/2021  28,60% 5,3 21,2 21,10% |5, 0% 6.502.256
AE38  9/1/2038  9/7/2021  30,35% 4,2 259  2581% |5, 0% 29.565
AL41l  9/7/2041  9/7/2021  27,66% 4,8 22,5 125.643
[ Gp2o  9/7/2029  oj7/2021  a839% 28 224 2184% |[40% 183.702
GD30  9/7/2030  9/7/2021  44,30% 2,9 22,8 22,71% 2,3% 1.204
GD35  9/7/2035  9/7/2021  27,80% 5,4 22,0 21,93% [ 4,0% 19.355.283
GD38  9/1/2038  9/7/2021  26,58% 46 30,0 29,90% [, 6% 337.733
GDA41  9/7/2041  9/7/2021  22,96% 5,4 27,9 27,81% 0,0% 40.758
GD46  9/7/2046  9/7/2021  29,59% 4,1 230  2292% [N 3.000
TIR Soberanos en délares
55%
e leyArg e Ley NY
50%
45% o e
GD?()'--.,_
40% =
35% T
........... AE38 AL41
30% R AL35
GDag e . ......... P L et > o GD35
25% GD38
® GD41
20%
2,80 3,30 3,80 4,30 4,80 5,30 5,80
Duration (afios) y
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SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacion al 28-10 Thiyo,

Soberanos en Pesos CER

Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom

14%
TC23  6/3/2023  6/3/2023 6,18% 0,3 731,0  112,08% 3.000 ’ LI .
T2X3  13/8/2023 13/2/2023 6,42% 0,8 2780  113,70% 3.524.823 12% ° . & .
TX23  25/3/2023 25/3/2023 2,43% 0,4 3157  107,33% 3.000 10% '
T2X4  26/7/2024 26/1/2023  12,79% 1,6 199,9  83,60% 1.874.526 2%
TX24  25/3/2024 25/3/2023  11,69% 1,3 2776  87,57% 241.088 . . .
TX26  4/11/2026 9/11/2022  13,39% 0,9 211,0  73,75% 259.251 ’
TX28  4/11/2028 9/11/2022  12,62% 3,2 2050  71,59% 75.091 4%
DICP  31/12/2033 31/12/2022  11,07% 4,8 4461,0  79,02% 25.081 % | ®
PARP 31/12/2038 31/3/2023  11,91% 9,2 1794,0  40,79% 17.298 0% Duration (afios)
CUAP 31/12/2045 31/12/2022  11,35% 10,5 2490,0  40,41% 654 0,00 2,00 4,00 6,00 8,00 10,00 12,00

LETRAS AJUSTABLES POR CER Informacion al 28-10 TR, Letras a Descuento Ajustadas por CER
5,05%

Ticker Plazo Maturity TIR Duration  Precio o oS e ®

»
X20E3 84 20/1/2023 3,03% 0,23 162,20 3,03% 21%°

e

3% ..
X17F3 112 17/2/2023 321% 0,31 155,70 .
X21A3 175 21/4/2023 4,59% 0,48 147,90 1%

0 0%

X193 203 19/52023  505% 056 14085 . -
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Titulos Publicos

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA

Informacion al 28-10
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LEDES EN PESOS Informacion al 28-10

Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/4/2023  134,80% 0,9 53,30  53,04% 59.546.736 Plazo Maturity TIR Duration Precio
TO26 17/10/2026 17/4/2023  112,20% 0,5 21,80  21,70% 430 33 30/11/2022 103,81% 0,09 0,945
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Volumen nom 95 31/1/2023 111.65% 026 0.830
T2Vv2 30/11/2022 30/5/2022 -17,14% 0,08 158,20 4.014.328
TV23 28/4/2023  28/4/2022 -3,67% 0,49 158,80 11.244.045
TV24 30/4/2024 30/10/2022 9,90% 1,51 135,75 2.057.529
TIR i
1580 Letras a Descuento Tasa Fija
111,65%
O cccc
110% 103.81% 106,83/) ............................... ‘0
e @
o
100%
90%
80%
70%
60%
0 20 40 60 80 100
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Délar y ROFEX

CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 28/10

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen
31-10-22 156,89 0,56% eash 96,7% 250100 2.501.042
30-11-22 169,80 8,8% [ 8% | 155% 80020 922.828
30-12-22 184,15 18,0% [ 104% | 161% 23250 323.437
31-01-23 201,20 29,0% [ 1119% | 166% 11000 158.105
28-02-23 215,75 38,3% [ 114% | 162% 1000 72.163
31-03-23 232,25 48,9% [ 116% | 157% 2000 51.122
28-04-23 247,60 58,7% [ 118% | 152% 6000 52.030
TNA implicita Tasa Implicita contratos de Délar Futuro
180,00%
166%
. 161% SRS L . TNA Implicita
160,00% 155% e R 152%
e T T EA"-.
140,00% ...................
e % 118%
120,00% 111% 114%116/ ................
..... . 104%
96,7% 98% e
10000% e
80.00%, g
60,00%
40,00%
20,00%
0,00%
10/22 11/22 12/22 01/23 02/23 03/23 04/23

10

Vencimiento



Devaluacion Diaria BCRA
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TNA Devaluacion Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad

CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

425
400 -Convertibilidad Depésito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)

375 -—=(Convertibilidad Pasivos netos {pases + leligs + notas + total base monetaria)

B8 ey

325
300
275
250
225
200
175
150
125
100




Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL
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— SOOI Vel WEDEUE] Var. YTD otizacion MEP  Brecha MEP Cotizacién CCL  Brecha CCL
28/10/2022 156,02 6,09% 51,95% 294,33 88,65% 308,72 97,87%
En ARS /USD

400,00 Délar Oficial
Délar MEP
350,00 .
Délar CCL
300,00
250,00
200,00
150’00 /
100,00
50,00
N S . T - R R R S S R VU T ) %
N R S B B S S N :
~ ¢ SO 5 AR ¢ SR & A
.\0 ‘,QQ > 6\0 Q) ‘_,QQ O '(00 Q) ‘,QQ' & ((‘Q \\) ng & @0 \0 & <
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Indice MERVAL en ddlares cable
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MERVAL EN DOLARES (CCL)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
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Evolucidn Cedears de ETFS en ARS
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Evolucion % en ARS CEDEARS DE ETFS
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Informe Semanal
Evolucion Merval o

(1) Cotizacion en ARS

COTIZACION MERVAL AL 28/10

Panel Lider Merval

indice MERVAL

ALUAR $
MACRO $
BYMA L5 BYMA ¢
- -
COMER DEL PLATA sce $

CABLEVISIONHOLD WetlEUEELE $

EDENOR NEdenor $
FRANCES BBVA $
GP FIN GALICIA $

MIRGOR Mirgor K
PAMPA ENERGIA ~ ampacreria  §
GPOSUPERVIELLE  surervictie  $
TRAN GAS NORTEC T<=ra & g
TRAN GAS DEL SUR tgs & 3
TRANSENER @Transener $

TERNIUM ARG s LUTERITTAIN 5

GP FINAN VALORES

YPF SOCIEDAD

147.644,12

139,00

451,65

171,50

143,45

14,45

725,00

112,75

306,30

236,30

3.780,50

312,20

114,80

164,00

524,40

97,80

173,25

54,00

2.389,35

Var % Diaria

-0,31%

2,21%

-1,49%

0,59%

-0,49%

0,35%

1,40%

-0,04%

-2,42%

-1,66%

0,96%

0,50%

-1,54%

1,08%

0,37%

2,09%

0,00%

-1,82%

-1,66%

Var % Semanal

8,45%

16,32%

2,86%

1,33%

15,27%

4,71%

4,47%

14,41%

2,05%

1,37%

6,21%

10,65%

4,36%

24,01%

9,72%

16,43%

15,50%

-8,47%

12,02%

@ FIRST

Var % YTD

76,82%

52,79%

70,15%

64,93%

122,06%

131,73%

20,73%

97,63%

48,23%

27,27%

-2,39%

87,85%

42,18%

74,47%

80,78%

46,28%

108,94%

CAPITAL MARKETS

464.378

50.676

108.413

135.928

482.985

3.241

232.215

85.936

604.855

770

213.552

97.335

162.705

73.589

216.551

355.416

416.278

234.132 16
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Cotizaciones ADRs (1)

(1) Cotizacion en USD

COTIZACION ADRs AL 28/10

Ticker

ETF MSCI Argentina

FRANCES BBVA
MACRO
CRESUD CRESUD
EDENOR NEdenor
GP FIN GALICIA
PAMPA P ampacnaraia
GPOSUPERVIELLE  surenvicis
TELECOM il
TRAN GAS DEL SUR tgs 3
TENARIS = Tenaris
IRSA @

- =
CENTRAL PUERTO __ —m
TERNIUM ARG i ML maii bl
CORPAMERICA () AMERIcA
DESPEGAR D cespecar
LOMA Gams)
MERCADO LIBRE D e

©*

$

30,53

2,99

14,69

5,24

7,27

7,61

25,26

1,82

4,08

8,43

30,44

7,68

4,25

4,62

28,90

Var % Diaria

-0,30%

-3,86%

-2,52%

0,96%

-0,27%

-3,06%

-0,32%

-1,89%

-3,09%

0,30%

-1,74%

-2,48%

2,78%

-0,22%

-0,14%

-1,28%

0,31%

0,76%

4,46%

Var %
Semanal

4,45%

-0,09%

1,24%

2,75%

-0,39%

8,88%

2,54%

3,82%

6,65%

4,14%

8,87%

8,70%

11,86%

3,77%

-1,03%

4,07%

5,10%

6,55%

@ FIRST

Var % YTD

-2,37%

-0,83%

3,12%

9,85%

34,63%

-21,87%

20,98%

-6,44%

-14,28%

46,91%

0,47%

44,83%

-32,67%

34,15%

-34,96%

-0,45%

-35,55%

CAPITAL MARKETS

347.240

132.861

23.160

206.737

154.269

94.076

18.792

68.340

77.380

1.189.254

1.389.381

35.716

15.767

166.955

2.763

22.387

4.241

423.872 17
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 28/10

Var %

Ticker Ultimo Var % Diaria Semanal Var % YTD
APPLE .' $  4.803,50 8,21% 10,27% 32,7% 108.811
TESLA T $  4.661,00 1,51% 10,57% -3,7% 11.875
PETROBRAS G rerroenas $ 4.170,00 -1,15% -10,75% 15.257
ALIBABA GROUP £ $  2.169,00 -3,30% -10,78% 13.001
GENERAL ELECTRIC @ $  23.974,50 2,11% 12,44% 24,3% 875
MICROSOFT CORP A s 723500 3,94% 0,80% 5,3% 5.078
BARRICK GOLD sarmick  $  4.689,00 -1,35% 6,59% 25,5% 4232
VALE y vate $  1.946,00 -5,37% -6,73% 39,6% 20.332
BANCO ITAU & $  1.695,00 0,30% -1,63% 592
AMAZON amazon s 220,00 -7,37% -8,43% -7,6% 951.553
BANCO BRADESCO pradesco  $  1.111,00 -0,27% -5,08% 78,6% 16.846
GOOGLE Go gle $ 509,00 3,98% -3,05% -0,4% 125.687
MC DONALD'S $  10.520,50 3,12% 10,69% 57,0% 516
NETFLIX NETFLIX $  5.692,00 -0,52% 11,96% -27,0% 1.679
FACEBOOK N $  3.820,50 1,51% -23,62% -56,3% 149.320
COCA COLA @@% $  3.732,00 1,93% 11,44% 58,3% 94.571
BERKSHIRE HATHAWAY Bisssme g 4 18300 3,36% 10,75% 51,4% 19.136
BIOCERES SEMILLAS \}:,/ $  8.850,00 0,87% 14,94% 57,5% 372

(1) Cotizacion en ARS 18
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